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Valget af virksomhedsform

For mange erhvervsdrivende er valget af virksomhedsform et valg, der treeffes en gang for alle. Det kan
imidlertid vcere en god ide for de etablerede virksomheder at revurdere, om forudscetningerne for
valget stadigvoek er gaeldende. Hvis virksomheden cendrer strategi, udvikler nye produkter, eksportere
til nye markeder eller starter aktiviteter op i nye brancher, vil det ofte voere hensigtsmaoessigt at overveje
om nuvcerende virksomhedsform og ejerstruktur fortsat er den optimale.

| en scerskilt artikel er der redegjort for omdannelse af I/S til P/S. Ved senere artikler redegeres for andre
muligheder for at tilpasse ejerstruktur samt virksomhedsomdannelse — herunder skattefri
virksomhedsomdannelse af personlig virksomhed til ApS, etablering af holdingstruktur samt fusioner og
spaltninger. Denne artikel omhandler primcert overvejelse af virksomhedsform som et af de ferste valg,
f.eks. en ivoerkscetter skal traeffe — skal virksomheden veoere personlig, eller skal den drives som et
selskab?

Den personlige virksomhed

En personlig virksomhed eksisterer i al sin enkelthed, nér en person pdlbegynder erhvervsmaoessige
aktiviteter med den hensigt at opnd en gkonomisk gevinst. Er der ikke forinden oprettet et selskab -
typisk et anpartsselskab eller aktieselskab — til aktiviteterne, vil viksomheden i sagens natur foregd i
personligt regi. Ejeren/ejerne vil hcefte med hele den personlige formue for eventuelle tab, forpligtelser
eller krav mod virksomheden. P& grund af hceftelsen ber personlig virksomhed ikke veelges i en raekke
tilfoelde. Er virksomheden kapitalkracevende med flere ejere, i en branche med risiko, eller er risiciene
komplekse, ber selskabsformen formentlig vcelges.

@nsker man at bevare sine regnskabstal for sig selv, er der endvidere den fordel, at virksomhedens
regnskaber ikke skal indsendes til offentliggerelse hos Erhvervsstyrelsen. Som felge af en roekke
forenklinger i &rsregnskalbsloven er oplysningerne for selskaber begraensede, idet oplysning om gage til
evt. ejerleder ikke n@dvendigyvis skal fremga.

Beskatning af personlig dreven virksomhed

Der skal opgeres en skattemaessig virksomhedsindkomst, som medtages pd& den personlige
selvangivelse for den, der driver virksomheden. Det forhold, at virksomhedens indkomst medtages pé&
den personlige selvangivelse, giver nogle muligheder for at optimere beskatningen, sé& den reduceres
eller udskydes. De fleste selvstoendige bruger virksomhedsskatteordningen, hvor virksomhedens
overskud kan opspares til en lav beskatning pd& 22% svarende til selskabsskatteprocenten. P& den méde
kan den sterst mulige del af overskuddet investeres i vicksomheden. Den del af virksomhedens overskud,
som overfores til ejerens privatforbrug, beskattes med ejerens personlige skatteprocent. Hvis sterrelsen
af de private overfersler tillader det, kan personbeskatningen udjoevnes hen over &rene, hvorved
topskat muligvis kan undgés. Ligeledes kan renteudgifter fratrcekkes i virksomhedens overskud, hvorved
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der opnds en hejere fradragsveerdi. Der er en raekke betingelser til at anvende virksomhedsordningen.
F.eks. er det en betingelse, at virksomhedens gkonomi bogferes scerskilt fra ejerens privatekonomi.
Safremt virksomheden i starten giver underskud, vil der veere fradrag i anden personlig indkomst,
eksempelvis egen lgnindkomst eller i en eventuel cegtefcelles indkomst. Modsat hoefter en samlevende
cegtefcelle for skat af viksomheden, nér denne giver overskud eller udskudte skatter realiseres.

Selskabsformen

Selskaber reguleres efter selskabsloven og arsregnskalbsloven med en raekke krav om kapital, ledelse
og offentliggerelse af &rsrapport, hvilket er “prisen”, for at selskabet som udgangspunkt alene hoefter
med sin egen kapital for krav og forpligtelser.

Den begreensede hoeftelse medferer eksempelvis, at uforudsete krav om erstatninger eller lignende
normalt ikke kan rettes mod ejerlederens private formue. Selskabsformen kan derfor i nogle tilfoelde
veelges som en slags forsikring af den private formue blandt andet af hensyn til en eventuel cegtefcelle.
Er der behov for bankfinansiering, vil banken dog ofte kraeve, at ejeren kautionerer personligt eller stiller
sikkerhed for gcelden. Kautionsforpligtelsen kan minimeres, ved at virksomheden stiller virksomhedspant
overfor banken. Bankens engagement dcoekkes derved forud i forhold til f.eks. leveranderer og andre
kreditorer.

Selskabet er en selvstaendig juridisk person. | ejerledede virksomheder er selskabets ejer derfor formelt
ansat som lgnmodtager i selskabet. Overfersler fra selskabet mé alene ske som lzn eller udbytte, hvilket
nogen gange overses med ulovlige og skattepligtige aktioncerlén til felge.

For at oprette et selskab kraeves en kapital, som skal indskydes ved stiftelsen som betaling for aktierne
eller anparterne. For aktieselskaber er minimumskravet 500.000 kr., mens det for anpartsselskaber er
50.000 kr.

Ivaerkscetterselskaber (IVS) kan stiftes med en kapital p& kun 1kr., hvorefter kapitalen opbygges af
selskabets egne overskud. Det scerlige ved ivoerksoetterselskaberne er séledes, at de omfattes af det
samme regelscet og har de samme fordele som et almindeligt selskab, uden at det krcever finansiering
af stiftelsen. Ivoerkscetterselskabet er derfor egnet til aktiviteter, der ikke i @vrigt kroever finansiering ved
etableringen eller driften — eksempelvis til ke af maskiner, inventar eller varelager.

Selskabets skattepligtige indkomst beskattes scerskilt pd selskabets egen selvangivelse.
Beskatningsprocenten er 22% fra og med 2016. Né&r overskuddet skal udbetales til ejeren, sker det enten
som udbytte, hvor der betales en udbytteskat pd 27% til 42%, eller som len med almindelig
personbeskatning og en skatteprocent op til 56%, afhcengig af om der betales topskat. Forskellen i
beskatningsprocenten skyldes, at selskabet har fradragsret for lenudgiften, men ikke for
udbyttebetalingen.
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Ejerstuktur for selskaber

Det kan vcere en fordel at opbygge en holding struktur, hvor driftsselskabet ejes af et holdingselskab.
Det er relevant for overskudsgivende selskaber, hvor den overskydende kapital i driftsselskabet
placeres i holdingselskabet, séledes at den kapital, driftsselskabet kan risikere at tabe, begroenses
mest muligt. Opsparingen sker ved, at driftsselskabet skattefrit udlodder overskud til
holdingingselskabet. Holdingselskabet har derved mulighed for at starte nye aktiviteter op for de
ubeskattede midler i modscetning til en personlig aktioncer/anpartshaver. Et holdingselskab kan ogsé
vaere en fordel, hvis aktierne eller anparterne i driftsselskabet skal scelges, eller der skal optages
medejere.

Den rigtige lgsning?

Der er sGledes mange forhold, der skal overvejes ved valget af, om en virksomhedsetablering skal
foreg& som en personlig virksomhed eller som et selskab. Den rigtige lasning vil afhcenge af
karakteristika ved den enkelte virksomhed og virksomhedens ejer, hvorfor en konkret rddgivning mé
tilr&des.
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